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E>S>G im Wandel

Die Mehrheit der institutionellen Anleger global hat zwischenzeitlich eine "ESG Policy”
implementiert. Fokus bislang war auf "G"” - Governance, insb. im Zusammenhang mit
Abstimmungsrichtlinien zu Themen wie AR Wahlen/Zusammensetzung, Verglttung und
Kapitalia.

Georgeson hat in diesem Frequenz der Erwahnung von E&S-Themen in den
Zusammenhang ESG-Richtlinien  Richtlinien der Investoren:

von 400 Investoren in 29

Landern analysiert, mit einem 699%o
Fokus auf “"E” und “S” Kriterien.

Reduzierung der o Menschenrechte
THG-Emissionen 63 / 0 und Kinderarbeit

der Investoren haben 600 y Gesundheit und Sicherheit
770/ die Risiken des O der Mitarbeiter
0 !(Ilmawand(a_ls_ In Humankapital,
ihre ESG-Policies 609/0 Wasserverwaltung 77 %0 Diversitit und
aufgenommen Integration
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E>S>G im Wandel

Nutzung von ESG Research-Anbietern:

600 Produkte 1 50 Organisationen

der Investoren haben
mindestens einen externen
790 /O E.SG-A.n.bieter abonr.1i.ert, der
sie bei ihren Investitions-
und/oder Stewardship-
Entscheidungen unterstitzt.

der im Rahmen unserer globalen
Studie untersuchten Investoren
900/0 == gaben an, dass sie ESG-Aspekte
in ihre Investitions-/Stewardship-
Aktivitaten einbeziehen.

der Anleger die externe ESG-
570/0 Datenanbieter nutzen, haben
mehr als einen Anbieter.
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Richtlinien institutioneller Anleger
Wandlung der Kernthemen

Vergiitung

(Umsetzung von ARUG II): Investoren werden die Gelegenheit nutzen bei der
erstmaligen Abstimmung zum Vergitungsbericht in 2022 Unzufriedenheit am
Vergltungssystem bzw. der Offenlegung zu bemangeln.

AR-Wahlen, Overboarding und Mandatsdauer
ESG-Qualifikation
(“Amterhadufung”): Investoren haben Ihre Richtlinien teilweise von insgesamt

funf Mandaten auf vier abgesenkt und behalten sich auch teilweise vor, Mandate
bei nicht-bérsennotierten Gesellschaften mitzuzahlen.

Trend zur weiteren Absenkung der max. Mandatsdauer von AR-Kandidaten die
zur (Wieder-)Wahl stehen. Viele Investoren unterstiitzen eine jahrliche
Wiederwahl.

»Say on Climate" ?
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ESG Rating Firmen

Acquisition von ESG Rating Firmen in

2019 & 2020

MAJORITY STAKE

NOVEMBER 2020 g | SSERHE ROR

ACQUISITION
OCTOBER 2020

FACTSET ‘ @ TRUVALUE LABS

ACQUISITION

s MORMNESTAR |

SUSTAINALYTICS

ACQUISITION

NOVEMBER 2019 S&P Global ‘ ROB=CO «

MAJORITY STAKE

. aa
APRIL 2019 MOODY’S ‘ Vlge%i ris

Sustainalytics

1SS ESG

Bloomberg

S&P (TRUCOST)

Vigeo Eiris (Moody's)

GRESB * = - -

Reprisk = = -

Factset »-

Reuters Assetd -«
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Motive fur Investoren ESG-Faktoren zu bertcksichtigen

Umfrage des CFA-Instituts: \Warum bezieht Ihr Unternehmen ESG-Faktoren bei der

Analyse von Unternehmen und der Entscheidung zu investieren ein?

B5% 4%
59%
45%
RS MN% a1%
36% 35% 35%
32% 33% 32%
16%
. l = -
To help manage Clients/investors It's our My firm derives To improve To help identify ESG performance Regulation Other
investment risks demand it fiduciary duty reputational financial returns investment is a proxy far requires it
benefits opportunities management quality

2017 M 2020

FROM IDEAS TO REALITY

https://www.cfainstitute.org/-/media/documents/survey/future-of-sustainability.ashx

N =1,099 in 2017; und
N =2,140in 2020
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https://www.cfainstitute.org/-/media/documents/survey/future-of-sustainability.ashx

Zentrale E&QS-Themen

Okologische Faktoren Soziale Faktoren
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Interviews mit Investoren

STATE STREET
GLOBAL ADVISORS.

Philip Vernardis

Vizeprasident Asset
Stewardship

Wie werden Sie den Klimawandel
in Zukunft angehen?

Wir ermutigen alle Portfoliounternehmen,
ihre Emissionen offenzulegen, einen
Aktionsplan fir den Klimawandel
offenzulegen und fir die erbrachten
Leistung im Vergleich mit dem Plan
verantwortlich zu sein.

Was ist Ihre Haltung gegeniiber
Say on Climate-TOPs?
Obwohl wir im Allgemeinen den Geist der
Say on Climate-Vorschldage unterstiitzen
[...] glauben wir, dass solche Vorschldge
unbeabsichtigte Folgen haben
kénnten.

Sollte Say on Climate zu einer offiziellen
Marktpraxis werden, kénnte dies
negative Folgen haben.

7~ Vanguard’
Phil Kuhn

Investment
Stewardship Lead

Welche Trends zum Thema Klima
haben Sie in der HV-Saison 2021
beobachtet?

Die Vanguard-Fonds unterstitzen in
der Regel den Vorschlag des
Managements zum Thema Klima,
wenn aas Unternehmen das Risiko des
Klimawandels als wesentlich fir seine
Geschaftstatigkeit eingestuft hat und die
Aktiondre um Beitrdge zu seinem
Klimaplan bittet.

Unsere Fonds kénnen auch
Aktiondrsantrdage unterstiitzen, die
die Offenlegung wesentlicher
klimabezogener Risiken und Chancen
fordern, die die Entscheidungsfindung
erfleichtern oder die eine Liicke in den
derzeitigen Praktiken des Unternehmens
schiieBen.

Allianz @)

Global Investors
David Shammai
ESG Analyst

Welche Trends zum Thema Klima
haben Sie in der HV-Saison 2021
beobachtet?

...6s ist fiir uns wichtig, die Rolle des
Unternehmens im
Ubergangsprozess zu verstehen und
wo sich aas Unternehmen im Vergleich
zu anderen Unternehmen im
Ubergangsprozess befindet.

Zur Entwicklung von
regulatorischen und freiwilligen
ESG-Rahmenbedingungen

Als aktiver Investor stiitzen wir uns ber
unseren Anlageentscheidungen
regelmapig auf die gemeldeten Daten,
und daher ist die Qualitat der
Berichterstattung fir uns von
entscheidender Bedeutung.
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Die zunehmende Schlagkraft des passiven Investors

B I aCKRO ck JLetztes Jahr schrieben wii, dass Anleger

zunehmend erkennen, dass das Klimarisiko ein
Anlagerisiko ist, was zu einer erheblichen
Umschichtung von Kapital fuhren wird. Wir
glauben auch, dass der Klimawandel eine
historische Investitionsmaoglichkeit schafft."

Larry Fink schrieb am 26. Januar 2021 seinen neusten Brief an CEOs:
https://www.blackrock.com/corporate/investor-relations/blackrock-client-letter

Larry Fink

CEO of BlackRock

Blackrock hatte zum 31.12.2020 $9 Billionen verwaltet

Georgeson
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Der passive Investor mit Fokus auf den Klimawandel

B I ac k Ro Ck » . BlackRock Investment Stewardship (BIS) erwartet von

Unternehmen kiare Richtlinien und Aktionsplane, um
Climate risk and BlackRock Klimarisiken zu managen und Chancen zu nutzen prasentiert

the transition to

a low-carbon economy von der globalen Energiewende.

Investoren und andere Interessengruppen werden sich die
Offenlegungen von Unternehmen ansehen, um zu
analysieren, wie das Klimarisiko integriert ist in ihre
langfristigen Strategien einbeziehen und ihre Bereitschaft fir

| den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschart
‘‘‘‘‘‘ : bewerten."

that

risk.

BlackRock Investment Stewardship (BIS) expects companies to have clear

policies and action plans to manage climate risks and to realize opportunities

presented by the global energy transition. Investors and other stakeholders
climate risk is

Risk and the Energy Tran
significant

Klimarisiko und Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft, 17.
Februar 2021:

https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-commentary-climate-risk-and-energy-transition.pdf
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https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-commentary-climate-risk-and-energy-transition.pdf

ESG-Kampagnen — Unterstitzung von globalen Anlegern

Aktivist | Folow Gesellschaft {'”‘5 bp Aktivist | fglow Gesellschaft @

Datum TOP 13 Datum TOP 21
12 Mai 2021 Genehmigung des Aktionarsbeschlusses 18 Mai 2021 Antrag auf Festlegung und von Zielen
zu den Klimaschutzzielen fir THG-Emissionen
Namhafte Unterstiitzer?! o Namhafte Unterstiitzer?! (1)
3 20.6% _ & 30.5%
H gy ([ lumns Fur BMO 9 Calvert = &  Fur

. Chevron
EN . )

Aktivist = o :}% Gesellschaft Ex¢onMobil Aktivist | Foflow Gesellschaft e -
NIC Z

Datum TOP 1.1 — 1.4 (Aktivist) Datum TOP 4

26 Mai 2021 Wahl von vier Individuen in den 26 Mai 2021 Scope 3-Emissionen reduzieren

Aufsichtsrat
Namhafte Unterstiitzer! 3 / 4 Namhafte Unterstiitzer! 60.7%

[ 1] i o e
L vanguard BlackRock. Gewihit | | AMlam@® Ngapg oneissu  Filr

NNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

1 Veroffentlicht bis 4.Juni 2021

2 Geteilte Abstimmung GGOI’&GSOH
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Richtlinien der Proxy Advisor
Herausforderungen

Aktionarsantrage zum Thema Klimaschutz
Erganzungsverlangen zur HV-Tagesordnung

Freiwillige Abstimmung zur Klimapolitik von Unternehmen
Von der Gesellschaft auf die HV-Tagesordnung gesetzte Abstimmungspunkte

Einbindung von ESG-Faktoren bei der Analyse der HV-Tagesordnung
Einfluss auf die Entlastung, Abstimmung zum Vergitungssystem und -bericht

Individualisierte Abstimmungsempfehlungen auf Kundenwunsch
»~Custom Policy"
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Proxy Advisor-Richtlinien: ESG-Antrage

Einstellung der Proxy Advisor

« ISS hat fur die von Unternehmen zum Klimaschutzplan vorgelegten Tagesordnungspunkte unterstitzt. ISS halt es flr wichtig,
diese Punkte regelmaBig auf den Hauptversammlungen zur Abstimmung zu stellen, damit Aktiondre die Umsetzung der
Klimastrategie effektiv iberwachen und ihre Meinung zu kiinftigen Entwicklungen auBern kénnen.

» Im Gegensatz dazu kritisierte Glass Lewis in einigen Fallen die potenzielle Entmachtung des Aufsichtsrats in Bezug auf Strategien
zum Thema Klimawandel. Glass Lewis vertrat die Meinung, dass der Klimawandel ein Thema filir die Geschaftsleitung sein sollte,
und hat deshalb generell gegen Vorschlage zur Einfihrung jahrlicher Abstimmungen wahrend der HV-Saison 2021 empfohlen.

ISS >

| Die ISS-Richtlinien fiir ESG-Themen besagen, dass sowohl
‘ iiber Vorschldge des Managements als auch von
Aktionaren geforderte ESG-Antrage im Einzelfall
| entschieden wird.

| ISS kann bei mangelhafter Risikoliberwachung von
‘ Umwelt- und Sozialfragen, einschlieBlich des
Klimawandels, Abstimmungsempfehlungen gegen einzelne
| AR-Mitglieder aussprechen.

ISS scheint eine positive Haltung zu den von den
‘ Unternehmen aufgestellten Tagesordnungspunkten zum
| Klimaschutz eingenommen zu haben.

jq.l

3 ¢ GLASS LEWIS

w

Glass Lewis hat eine Vorgehensweise in Bezug auf von
der Unternehmensleitung und den Aktionaren geforderte
Klimabeschlisse nicht unterstlitzt und geht davon aus,
dass es bis 2022 Richtlinien dazu veroffentlicht.

Glass Lewis hat Vorbehalte gegen diese Abstimmungen
geauBert, da sie Investoren, die nicht in der Lage sind,
diese Plane zu analysieren, dazu veranlassen kdnnten,
unangemessene Pldane abzusegnen.

Bis zu einer starkeren Standardisierung empfiehlt Glass
Lewis den Anlegern vorsichtig zu sein, und spricht sich
generell gegen eine jahrliche Abstimmung Uiber Say On
Climate-Beschlisse aus.
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Individuelle Richtlinien im Auftrag von Investoren
Bsp. ISS SRI Report

Social Advisory Services' Policy Voting Recommendations

1SS D>

Deutschland AG o
Key Takeaways --‘
There is gender diversity on the board. -’-Hh._

Meeting Type: Annual
Meeting Date: 20 May 2021
Mezting ID: 1535078

XETRA

Indew: 504X 50

Setar: Industrial Machinesny
GICS: 20106020

Frimary Contact
Cris Miller
Iss specialty reseanchl sgowernan

Ce.coem

Climate Awareness Scorecard

Climate Risk Expasurs

CARBON RISE CLASSIFICATION

Rk Lt

Apgenda & Recommendations Policy: SRI
Incorporated: Gerrmary
Item Code Proposal Board Rec. SRl Rec.
MANAGEMENT PROPOSALS
1 B0150 Recelve Financial Statements and Statutory Reports for Fiscal Year 2020 NOMNE NOMNE
(Mon-Voting)
M0152 Approve Allocation of Income and Dividends of EUR 0.70 per Share FOR FOR
31 m0260 Approve Discharge of Management Board Member Michael Schneider for FOR FOR
Fiscal Year X020
32 M0260 Approve Discharge of Management Board Member Friedrich Klein for Fiscal FOR FOR
Year 2020
33 0260 Approve Discharge of Management Board Member Annette Stieve for Fiscal FOR FOR
Year 2020
41 0261 Approve Discharge of Supervisory Board Member Lars Berg for Fiscal Year FOR FOR
2020
4.2  M0261 Approve Discharge of Supervisory Board Member Rita Forst for Fiscal Year FOR FOR
2020

The Lartsan Fich Demificaticn ideeiifim o commparey's ind sodusl sopoars is
sarbas ritin hened on irduiny sodgrement: snd bunires. Mt tkdng int
Krount the gresshoan s [us smisicns of prodedion proomsm, prodiech srd
wBrvicm siang the vlus chain Fidk spcsrs i clas Fed s high, medisrs, ios
== rerglg bis

Clirmate Perfarmands

Tee Paria Sgresryi ard oiber 1ally prwpind dimats sorme wet " do s
harre” twrdsrdy for 0 cospors e climate practics. Certsin companiey, howewr
might b wolsdag vech rorme. B55 Horm daed A mearcs ditlereiste bewess
then bl O Fallar @ £ reapact mormes. Thes MarTn winlationn COIagaTiam sre
muigmed s ding iz the dagres of v ficatios, wesesiy srod renadatios, if

-y

CURRENT CLIMATE PERFORMAKCE FORWARD -LODEING CLIBMATE PERFORMAMNCE
Greenhouse Gas Emissions Total  Carbon Risk Rating Tatal
Total Embsions |Soogss 153 51,370 0000e®  _Calagory
Total Embions |Soogsh 3] 137,024 p00ye"" Rating 10-1000
Emision Mdansty [Soope 162 42 100
M5 PV
Avirags Pedi Emigton Intansity TLE 0=
[Ecopa 182 /i riseeest)

To mest chmais et and e climasis risks, the correst srad feiurs padomance on cimaie chalssge mati e Curresi direct sed isdirec: gresnhosee g
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he prevvicu buvinm mar. For sone or poorly mportiag comganen, smisdcrs will be sutimeied. The Carton Rk Rating provide o futsee -crisncad srabysic ol

sarbos-reinind ri

s trough sn msmurent ol dires ssbisd perlsrrmascs indicaior srd the compasy wpesel carton risk chmafem ion. B difteremiaie Brtaeen
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Clirmate Disdaiurs

CLIMATE RISK DISCLOSURE

Climaxte: Dischasre Pillars Disclosure Aligrment
Govarnance

Stratigy

Rigk Man agiemint EXEMFLIFIES STANDARD

Marics B Targuts

MEETS STANDARD
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ISS-Abstimmungsrichtlinien

Die Research-Analysten von ISS wenden bei Aktionarsversammlungen mehr als 400 Richtlinien an,
darunter die Benchmark-Richtlinien von ISS, Spezialrichtlinien wie Taft-Hartley- und Public Fund-
Richtlinien sowie kundenspezifische Richtlinien, die von Kunden definiert werden.

ISS Policy Survey & Umsetzung

e
M Ergebnisse der Umfrage
Final Policy Updates 1. OktOber 2021

|
2

0 Open Comment Period et Veroffentlichung der neuen

I = Policy im Entwurf

Corporate Issuer
) Policy Survey Im Oktober 2021
» Draft Policy :

Updates

Industry Group
Roundtables

B
»

<l
-

Mol ! Veroffentlichung der finalen
N g 2022 “Benchmark Policy”
ISS Policy Expertise E A f N b 2021
= 292 nfang November
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ISS Policy Survey - Zusammenfassung der Ergebnisse

Global Policy Survey

Die Ergebnisse der ISS-Umfrage deuten nicht darauf hin, dass fir 2022 gréBere Anderungen der Richtlinien
anstehen, aber es ist deutlich, dass Umweltaspekte starker in den Mittelpunkt riicken. Bei den Anlegern
wachst der Wunsch, nichtfinanzielle ESG-Kennzahlen sowohl in lang- als auch in kurzfristige
Vergiitungsplane fiir Fithrungskrafte aufzunehmen, sofern diese klar definiert und messbar sind. In Europa
liegt das Hauptaugenmerk von ISS auf Ausnahmeregelungen fir die Vergutungspolitik, und auch hier erwarten die
Anleger ganz klar eine transparente Definition.

Climate Policy Survey

Ahnlich wie bei der Global Benchmark Policy Survey sind die Anleger, die auf die Klima-Umfrage geantwortet haben,
eindeutig an einer vollstandigen Offenlegung der Art und Weise interessiert, wie Emittenten klimabedingte
Risiken in ihrer Geschaftstatigkeit beriicksichtigen.

Die Umfrage zeigt, wann die befragten Anleger in Erwagung ziehen wiirden, sich gegen die Genehmigung, von
durch das Management geférderten beratenden Say on Climate-Resolutionen, auszusprechen (die ISS bisher im
Jahr 2021 in GroBbritannien und Europa durchgangig unterstttzt hat).

Die Unterstitzung der befragten Anleger, die Unternehmen dazu zwingen wollen, beratende Say on Climate-
Abstimmungen Uber, von den Aktiondren gesponserte Vorschlage, durchzufihren, ist uneinheitlich (was
wahrscheinlich die unterschiedlichen Haltungen zwischen US- und europdischen Anlegern widerspiegelt). Fur die
Mitglieder der Climate Action 100+ Liste von Unternehmen mit hoher Umweltbelastung erwarten die Kunden
von ISS auch eine strengere Bewertung ihrer Plane fiir den Klimawandel.

Georgeson




Global Policy Survey

Uberblick tiber die Stimmung der Anleger

1) Vergiitung der Fiihrungskrafte

« 529 der befragten Anleger sind der Meinung, dass die Einbeziehung von nichtfinanziellen ESG-Kennzahlen in die
Verglitungsplane flr Fihrungskrafte eine angemessene Art der Incentivierung ist, vorausgesetzt, die Kennzahlen sind spezifisch
und messbar und die Ziele werden transparent kommuniziert.

«  349% der befragten Anleger sind der Meinung, dass ESG-Kennzahlen, die nicht finanziell messbar sind, bei richtiger
Auswahl ein wirksames Mittel sein kdnnen, um Anreize fur positive Ergebnisse zu schaffen.

« Ob ESG-Kennzahlen in kurz- oder langfristige Anreize einbezogen werden sollen, sind 81% der Anleger der Ansicht, dass die
Einbeziehung von nichtfinanziellen ESG-Kennzahlen sowohl bei kurz- als auch bei langfristigen Anreizen angemessen sein kann.

2) Ausnahmeregelungen zum Vergutungssystem - SRD II

Nach SRD II kénnen Unternehmen in ihre Vergltungspolitik "Ausnahmeklauseln" aufnehmen, die es ihnen ermdglichen, von den
Bestimmungen des Systems abzuweichen. 61%o der Anleger sind der Ansicht, dass Ausnahmeklauseln akzeptabel sind, sofern ihre
Verwendung klar definiert ist und die Elemente und das AusmaB, in dem sie angewendet werden koénnen, begrenzt werden.

3) Rein virtuelle Hauptversammliungen

Bei den Anlegern besteht ein klarer Konsens (ber die Bedenken gegenuliber rein virtuellen Aktionarsversammlungen. 70% der
Befragten gaben an, dass sie sich an den Vorstandsvorsitzenden oder alle Vorstandsmitglieder wenden wirden, um ihre Bedenken
zu auBern. Uber 90% der Befragten halten die drei folgenden Punkte flir besonders schadlich oder problematisch:

1. Das Management "kuratiert" in unangemessener Weise, welche Fragen zu beantworten sind, und vermeidet schwierige Fragen
2. Keine Mdoglichkeit, live Fragen zu stellen oder keine Mdglichkeit, Fragen im Voraus einzureichen
3. Keine Mdoglichkeit flir Fragen und Antworten

Georgeson




ISS 2021 Global Policy Survey

Ansichten der Anleger zu ESG-Kriterien bei der Vergutung von Fuhrungskraften

Ist die Einbeziehung nicht-finanzieller ESG-bezogener Kennzahlen Wenn "ja", welche Vergltungskomponenten eignen sich
in die Vergltungsprogramme flr Flhrungskrafte ein geeigneter am besten fur die Einbeziehung nicht-finanzieller ESG-
Weg, um Anreize flir Fihrungskrafte zu schaffen? bezogener Leistungskennzahlen?

10% 4% 3% 1%

34%

52%
81%

Nein, nicht-finanzielle ESG-Leistungskennzahlen sind in der Regel nicht relevant B Kurzfristige Anreize

oder effektiv als MessgroBen flir Verglitungsprogramme. B Langfristige Anreize

werden, wenn die ausgewdhlten MessgréBen spezifisch und messbar sind und die Umsténden kénnen beide angemessen sein)
damit verbundenen Ziele dem Markt transparent kommuniziert werden. B Andere

Ja, wenn sie gut gewahlt sind, kdbnnen sogar ESG-bezogene Kennzahlen, die nicht
finanziell messbar sind, ein effektiver Weg sein, um Anreize fiir positive Ergebnisse
zu schaffen, die fiir ein Unternehmen wichtig sein kénnen.

Andere
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ISS 2021 Climate Policy Survey
Uberblick (iber die Ansichten der Anleger

1) Verantwortung der Geschaftsfithrung — Klimarisiko

Flr Unternehmen, deren Geschaftstatigkeit in erheblichem MaBe zum Klimawandel beitragt, sind die Befragten der
Ansicht, dass die folgenden Bereiche die Mindestanforderungen darstellen, die sie an die Offenlegung durch
ein Unternehmen stellen wiirden.

88%
72%
66%
65%
63%
55%
54%

48%

41%
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ISS 2021 Climate Policy Survey
Uberblick tiber die Ansichten der Anleger

2) Say on Climate-Management Antrage

In den Fallen, in denen die Unternehmen ihren Klimaiuibergangsplan den Aktiondren auf der Hauptversammlung
als speziellen Beschluss vorlegten, fragte ISS, unter welchen Umstanden die Anleger gegen diesen Punkt stimmen
wirden. 81% der Befragten hielten das Fehlen einer klaren oder vollstiandigen Offenlegung flir das
Haupthindernis, eine solche EntschlieBung zu unterstitzen.

Dariber hinaus waren 76%b der Befragten der Ansicht, dass das Fehlen eines langfristigen Ziels zur Anpassung an
die Ziele des Pariser Abkommens und die Emissionen der Lieferkette (Ziele fur Scope 1, 2 und 3) zu einem
negativen Abstimmungsergebnis fiihren kdnnte. Wenn sie mit den Strategien eines Unternehmens zur Minderung
des Klimarisikos unzufrieden sind, konnten 62% der Befragten ihre Ablehnung zum Ausdruck bringen, indem sie in
den kommenden Jahren gegen einen solchen Tagesordnungspunkt stimmen.

3) Say on Climate-Aktionarsantrage

Fast die Halfte der Befragten (42%b) stimmte zu, dass sie einen solchen Aktionarsbeschluss immer unterstitzen
wirden, selbst wenn das Unternehmen seine Klimarisiken als wirksam handhabt. 36% der Befragten sind der
Meinung, dass die Aktionare regelmafBig lber den Klimaschutzplan eines Unternehmens abstimmen sollten, wenn
Licken im bestehenden Ansatz des Unternehmens festgestellt werden. Es ist anzumerken, dass ISS keine
geografische Aufschliisselung der Investoren, die auf diese Frage geantwortet haben, zur Verfiigung stellt. Nach den
Erfahrungen von Georgeson bevorzugen britische und europadische Investoren eher den ersten Ansatz, wahrend
einige US-Investoren eher den zweiten Ansatz bevorzugen.
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ISS 2021 Climate Policy Survey
Uberblick (iber die Ansichten der Anleger

3) Unternehmen mit hohen THG-Emissionen

Climate Action 100+ hat 167 Unternehmen

identifiziert, die uberproportional far
Treibhausgasemissionen verantwortlich sind und

; . . B a
daher auch far eine dringende _
Emissionsreduzierung verantwortlich sind, wenn B Nein
die 1,5-Grad-Ziele erreicht werden sollen. Bl Andere

Nach Meinung der von ISS befragten Investoren
stimmen 83% zu, dass diese Unternehmen
(oder eine ahnliche Liste) im Rahmen der ISS
Specialty Climate Voting Policy einer strengeren
Bewertung zusatzlicher Indikatoren unterzogen
werden sollten als Unternehmen, die weniger
stark zu den THG-Emissionen beitragen.
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ISS 2021 Climate Policy Survey

Ansichten der Anleger zu von Aufsichtsrat geforderten Say on Climate-Antragen

Einige Unternehmen haben begonnen oder sich dazu verpflichtet, ihre Plane fur
den Klimawandel flir eine regulare Konsultativabstimmung der Aktiondre (Say on

Climate-Abstimmung) vorzulegen. Was kbénnte ein ,Dealbreaker” flir die
Unterstitzung der Aktiondare flir einen von der Geschaftsflihrung
vorgeschlagenen Klimawandelplan sein?

Fehlen einer klaren und detaillierten Offenlegung (z. 81%

B. TCFD)

Fehlende langfristige Ziele flir die
Emissionsreduzierung (Scope 1, 2 & 3)

76%

Fehlen einer Strategie und eines

(o)
Investitionsprogramms zur THG reduzierung 63%
Fehlende Berichterstattung tber Lobbying- 60%
Aktivitaten gegen das Pariser Abkommen 0
Mangelnde Verbesserungen bei der Offenlegung und 58
Leistung (]

Fehlen von Emissionsminderungenzielen, die
zumindest mit denen der Branche Ubereinstimmen

YA

Fehlen absoluter Ziele flir die Emissionsreduzierung

(o)
bis 2035 (Scope 1, 2 und 3) 0%

Fehlen absoluter Ziele flir die Emissionsreduzierung 48%
bis 2035 (Scope 1 und 2) 0

Kein riicklaufiger Trend bei den absoluten 339
Treibhausgasemissionen 0

Was wirden Sie sagen, wenn den Aktionaren ein Plan flr
den Ubergang des Managements zum Klimaschutz zur
Abstimmung vorgelegt wird? [Zustimmung/Ablehnung]

4% 6%

y

B Bedenken sollten nur tber den Plan geduBert werden

62%

Il Bedenken in erster Linie tiber den Plan, mit
Eskalation an die Direktoren

B Abstimmungen Uber Direktoren sind unabhangig von
der Abstimmung Uber den Plan angemessen

B Andere
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ISS 2021 Climate Policy Survey

Aktionarsantrage zu Say on Climate und Anpassung an Net Zero

Wann glauben Sie, dass ein Say on Climate-Aktiondrsantrag, der Sollte die ISS-Klimapolitik Ihrer Meinung nach die Ausrichtung
eine reguldre Konsultativabstimmung lber den Klimawandelplan eines Unternehmens auf die Net Zero-Ziele bewerten?
eines Unternehmens fordert, die Unterstlitzung der Aktionare
rechtfertigt?
6% 1% 14% 9%

42%

36%

86%

Niemals, die Entscheidung liegt beim Unternehmen
Niemals, MaBnahmen gegen die Geschaftsflihrung ergreifen B Nein
Aktionaren sollte nur dann ein Stimmrecht lGber den Klimaschutzplan B Andere

eingeraumt werden, wenn der aktuelle Plan Liicken aufweist.

Selbst wenn der Vorstand das Klimarisiko wirksam steuert, sollte eine
Aktionarsabstimmung die Wirksamkeit des Ansatzes Uberprtifen.

Andere

Georgeson



https://www.georgeson.com/us/business/esq

GEORGESON'S 2021
AGM SEASON REVIEW
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https://www.georgeson.com/es/insights/2021-agm-season-review
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